Yeni haftaya baglarken saglikli ve huzurlu bir gun dileriz.

Gectigimiz cumartesi ginu TCMB'nin cuma gecesi aldigi yeni makro
intiyati tedbirleri yorumlarimizia birlikte sizler ile paylasmistik. Ge¢gmis
notlarimiza géz attigimizda 30 Nisan Carsamba gunt ddvizde ciddi
yukselis beklemedigimizi ve dayandirdigimiz nedenleri sizinle
paylasirken TCMB’nin zorunlu karsiliklart artirmasindan ihracatgi déviz
gelirlerinin  TL'ye c¢evrilmesi gerekli oranini yukseltebilecegini de
belirtmistik, aradan yalnizca 2 gun gecgtikten sonra belirttigimiz
adimlar TCMB'den geldi. Gegtigimiz ¢carsamba gunkd notumuzda
ihracatcilarin déviz gelirlerinin TL'ye gevrilmesi gereken oranini sehven
40% olarak belirtmigiz, dogrusu 25% olmaliydi, bu hatayi da duzeltmek
isteriz.

GUNUN en 6nemli verisi Nisan ayi1 TUFE’si TUIK tarafindan agiklandi. Veri
piyasanin  3,25%lik beklentisine oranla hafif asagida 3% olarak
aciklandl. Gegtigimiz Cuma ITO enflasyonunu 3,21% seviyesinde
aciklamigti. Hem beklentiler hem de gergeklegsmelerin timu 3%Un
Uzerinde, dezenflasyonist surecin basarisindan bahsetmek mumkuan
gérunmuyor. Nisan ayi enflasyon verileriyle ilgili bazi Gnemli analizleri
yapmamiz gerekiyor.

Aylik bazda en yuksek fiyat artigi kaydeden alt harcama gruplari 6,50%
ile giyim ve ayakkabl, sonrasinda 4,66% ile konut, 3,80% ile ulastirma ve
3,59% ile lokanta ve oteller oldu. Bir kismi Nisan ayina sarkan Ramazan
Bayraminin giyim ve ayakkabi ile ulagtirmada artan talebe bagh
olarak fiyat artiglarina imkan verdigini gérUyoruz. Konuttaki fiyat
artiginin arkasindaki temel sebep ise uzun zamandir tuketicide devam
eden guven kaybiyla birlikte geleneksel refleksle konuta olan talep
oldugunu disunuyoruz.

Nisan ayi TUFE’'nin agiklanmasiyla birlikte yillik fiyat artigi 37,86%ya
geldi. Alt kalemlere baktigimizda dikkat ¢eken 2 énemli harcama
kalemini konugmamiz zaruriyet teskil ediyor. ilki ve en o6nemlisi
konuttaki yillik fiyat artisginin 74,07% ile en yuksek ikinci artigi
gerceklestiren alt harcama grubu olmasi. 2021 yilinin son geyreginden
itibaren uygulanan deneysel para politikasi sonrasinda konut ilk
yatirrm araci olarak talep gérmeye basgladi ve o gunden bugune



ortalama konut fiyatlari 15-20 kat arasinda artig gosterdi ki kiralar da
buna benzer bir seyir izledi. Barinmanin temel bir ihtiyag olmasi
vesilesiyle buradaki fiyat artigint 6nimduzdeki yillarda gelecek olan
barinma krizinin ilk go&stergelerinden birisi olarak dikkate aliyoruz.
Nitelikli ve ulasilabilir konut Gretimine dair yapisal adimlar (dusuk
maliyetli arsa arzi, sosyal konut projeleri gibi) atiimazsa éndmuzdeki 10
ile 20 vyillk surecte tipki ABD'deki gibi bir evsizler sorunuyla
karsilagsmamiz kaginilmaz hale gelecektir. Yillik fiyat artiginin en ytksek
oldugu kalem ise 79,20% ile egitim oldu. Bu konuda herhangi bir yorum
yapmayi kendimize zul saylyoruz ancak gelecegimizin teminati olmasi
gereken yeni nesillerin yetisme suUrecinde kalitenin ailelerin ekonomik
gucune birakiimasinin sonuglarini yine énumuzdeki yillarda verimsiz
bir ig gucu olarak goérecegiz, en 6Snemli Gretim gicumuz olan beseri
sermayede geri gidiyoruz. Hem egitim hem de konutta kamu
tarafindan énemli iyilestirici adimlarin atiimasini zorunlu gérmekle
birlikte olacagina dair herhangi bir beklentimiz olmadigini da belirtmek
isteriz.

Son olarak ENAG'In Nisan ayi TUFE'sini 4,46% yillik olaraksa 73,88%
hesapladigini not dugelim.

ODMD verilerine gére Nisan’da otomobil ve hafif ticari arag satiglar
gecen yilin ayni ayina goére 38,8% artig kaydederek 105 bin 352 adet
oldu. Ayni dénemde otomobil satiglari 39% hafif ticari arag satiglari ise
37,8% oraninda artig kaydetti. Yilin ilk 4 aylik ddnemine baktigimizda ise
pazarin  2,7% buyddugunu goéruyoruz. Bu dbénemde otomobil
satiglarindaki artig 4,9% olurken hafif ticari arag satiglar 5,4% dusus
kaydetti. Gévde tipine gbre SUV araglar toplam otomobil satiglarinin
60,7%sini olugtururken sedan araglar 22,9%nu ve hatchback araglar ise
15,3%n0 olusturdu. Yakit tipine gére ise yilin ilk 4 ayindaki satiglar icinde
benzinli araglar 48,3% hibrit otomobiller 28,7% ve elektrikli araglar ise
13,9% pay alirken dizel otomobiller 8,5%luk pay aldi. Avrupa’da 2035
itibariyle 0 emisyon kuralina gegilecegini hatirlatirken Ulkemizde de
dnumuzdeki 10 yil icinde tam elektrikli araglarin (EV) piyasanin hakimi
durumuna gelecedi 6ngdérimuaza  paylagsmak isteriz. Uretim ve
ticaretini otomotiv ana ve yan sanayi Uzerine yapan firmalarimizin
gelecek yatirm ve is planlarinda geleneksel kaliplar yerine trendleri
yakindan izleyerek hareket etmelerinin ¢ok ©6nemli oldugunu



belirtmeliyiz. Son olarak toplam satiglarin yaklasik 70%nin ithal
araglardan 30%nun ise yerli Gretimden kaynaklandigini séyleyelim.

Nisan enflasyonunun acgiklanmasiyla birlikte mayis ayinda kiralara
uygulanacak zam tavani da 48,73% oldu.

Opec+ Uyeleri Haziran ayindan itibaren Uretim artirrmi karari aldi. Biz
uzun zamandir petrol fiyatlarinin yilin baytk bélimunde 60-70 dolar
bandinda hareket edecegini ancak olasi hareketin buyuk ihtimalle
asagi yénlu olacagint belirtiyorduk. Karar sonrasinda su siralarda brent
petrol 60 dolarin hafif altinda islem gérmeye devam ediyor. Yilin geri
kalani igin de 6ngdérimuzu koruyoruz. DUguk enerji fiyatlar dinyanin
cok buyuk bir bé6liumu ve &zellikle enerjide digsa bagimli olan tlkemiz
icin iyi haber.

ABD Baskani Trump FED Baskani Powel't gdérevi sona ermeden
azletmeyecegine dair agiklamalarda bulundu. Esasen ¢ok gecgerl
sebepler olmaksizin ABD Baskanlarinin Fed Bagkanlarini azletme yetkisi
bulunmuyor. Ancak Trump’in aciklamalarini rasyonel temellere
dayandirmaya kimsenin cabasi olmadigr ortada. Bu nedenle de
bagkanlk dénemi boyunca Trump kaynakli oynakligin strekli devam
edecegini ve o6ngdrulemezligin yuksek olacagini surekli olarak
belirtiyoruz.



