Haftanin son ig gunune geldik, saglik ve huzurlu bir gun dilerim.

e DUNn MB'sinin beklenmedik seviyedeki yuksek faiz artigi ve sahince
metni sonrasinda yabanci yatirim bankalarinin yil sonu politika faizi
tahminleri de yukari yénlu revize oldu. JP Morgan yil sonu politika faizini
35%ten 38%e GS ise 28,50%den 33%e yukseltti Daha o6nce de
paylastigimiz yil sonu politika faizi beklentimiz olan 30-35% bandini 33-
38% bandina revize ediyoruz. Enflasyon beklentimiz ise 30-35%
bandinda devam ediyor. 2025 yilinin da siki para politikasi ile sona
erecegdi goérulmekte.

e TOBB verilerine gére 2025 yilinin ilk 3 ayinda kurulan girket sayisi gegen
yilin ayni dénemine gére 3,6% oraninda dustt. Kapanan girket sayisi ise
ayni ddnemde 5,6%lik artig gésterdi. Ekonomideki sogumanin yilin geri
kalaninda da devam etmesini bekliyoruz.

e Nobel 6dulli ekonomist Nouriel Roubini ABD ile Cin arasindaki ticaret
savaslarinin yeni bir soguk savasa donebilecegini ve Tayvan lizerinde ise sicak
¢atisma ihtimalinin bulundugunu belirtti. Nukleer silahlar nedeniyle sicak
savaslarin konvansiyonel sekilde gergeklesme ihtimalini gok dustik gériyoruz
ancak bunun yerine 2. Dinya Savasi sonrasindakine benzer sekilde ABD ile Cin
(veya bu iki blok arasinda) yeni bir tir soguk savas baslamasi ihtimalini
oldukga yuksek goriyoruz. Her halikarda uluslararasi ticaretin ve kiresel
refahin kayba ugramasina kesin goéziyle bakiyoruz.

e Citi Grup altin fiyatlarinin énimuzdeki 3 ay icinde 3.500$ seviyesine
yUkselebilecedi tahmininde bulundu, bu haftaki bultenimizde Mayis ayi
icinde 3.500% uzak bir intimal olarak gérmedigimizi paylagmistik.

e Eur/Usd paritesini 11383 seviyesinde gérlyoruz. 2 ay éncesine kadar
paritenin  1,03-1,05 bandi arasinda hareket edebilecegine dair
tahminlerimizi paylasirken Trump’in tarife agiklamalari ve AB'nin 500
milyar Eur'luk parasal genislemeye gidecegine dair haberler ile parite
cok hizli bir sekilde 6nce 1,08 seviyesine sonrasinda ise 1,12'ya kadar
yukseldi. Yakin tarihte parite igin 110-115 bandinin makul oldugunu
ancak trendin yukari mi yoksa asagiya dogru mu olacagina dair gok
fazla belirsizlik oldugunu belirtmistik. Ancak paritenin yukari gitmesi
Turk ihracatgilarini son zamanlarda destekliyor. Hem TL hem de doéviz
bacakll iglemlerde firmalarimizin hedge (riskten korunma amagli



forward, opsiyon gibi future iglemler) iglemleri ile riskten korunmalarini
ve butgelerini buna gére gézden gegirmelerini édneriyoruz.



