Haftanin ilk is Gliniinde One Cikan Ekonomik Gelismeler ve Analizler

Bugiin, yeni bir haftaya baslarken, kiiresel ve yerel piyasalari etkileyen 6nemli veriler ve
gelismelerle karsi karstyayiz. Iste detayli analizimiz:

e Dis Ticaret Verileri: A¢cik Devam Ediyor, Karsilama Oram Geriliyor Mayis ayinda
thracatimiz %2,7, ithalatimiz ise %2,1 artig gosterdi. Dis ticaret acigimiz hemen
hemen ayni kalarak 6,5 milyar dolar olarak gerceklesti. Yilin ilk 5 ayinda ise dis
ticaret acigimiz gecen yilin ayni donemine gore %12'lik bir artigla 41 milyar dolara
ylikseldi. Ayn1 donemde ihracatin ithalat1 karsilama oran1 %74,54'ten %72,99'a
geriledi. D1s ticaret aciginin boyutu ¢ok biiyiik olmasa da, ihracatin ithalati kargilama
oranindaki bu diisilis, ekonomik dengeler agisindan olumsuz bir sinyal olarak
yorumlanabilir.

« Imalat PMI Endeksi: Sanayideki Yavaslama Siiriiyor ISO imalat PMI endeksi,
Mayi1s ayinda 47,2 olarak gercekleserek 50 esik degerin altinda kalmaya devam etti.
Bu ayni1 zamanda 2025'in en diisiik seviyesi. Endeksin son 14 aydir 50 esik degerin
altinda seyretmesi, yurt i¢i ve yurt dis1 olumsuz talep kosullar ile siki para politikasi
kosullarinin birlesimiyle imalat sanayinde ¢ok 6nemli sikintilarin devam ettigini
gosteriyor. Bu durum, sirketlerin finansal saglig1 ve iiretim kapasiteleri lizerinde baski1
olusturmaya devam edecektir.
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« Istanbul Enflasyonu Beklentileri Ast1i: TUIK Verisi Onemli Hafta sonu agiklanan
ITO istanbul enflasyonu, Mayis ay1 i¢in aylik %2,83, yillik olarak ise %46,57 olarak
gerceklesti. Yarin agiklanacak olan TUIK Mayis ay1 enflasyon verisi dncesinde, piyasa
beklentisinin aylik %2 seviyelerinde oldugu diisiiniildiigiinde, bu rakam beklentilerden



daha yiiksek bir seyir izliyor. Enflasyon verisi, Merkez Bankasi'nin gelecekteki para
politikas1 adimlart i¢in kritik 6nem tastyor.

Hanehalki Tiiketim Harcamalari: Konut ve Kira Yiikii Artiyor TUIK tarafindan
bugiin a¢iklanan 2024 yil1 hanehalki tiiketim harcamasi istatistiklerine gore,
gectigimiz y1l hanehalki en fazla harcamay1 %26 ile konut ve kiraya yapmis. Onceki
yil bu oran %23,9 seviyesindeydi. Enflasyon diisiiriilemez ve sosyal konut projelerine
agirlik verilmezse bu oranin artis gosterecegi agik. Bu noktada, yiiksek kiralar
nedeniyle nitelikli personel bulmakta zorlanan firmalarimiz i¢in misafirhane ve
lojman iiretimi, gegmiste kalan bir bakis agis1 gibi goriinse de, bir secenek olarak
degerlendirilebilir. Anketin ikinci ve li¢lincii siralarinda ise %21 ile ulastirma ve %18
ile gida yer almakta.

Hazir Giyim ve Tekstil Sektoriinde Daralma ve Istthdam Kaybi Y1l ilk 3 ayinda
hazir giyim ve tekstil sektoriinde faaliyetlerine son veren firma sayist 2.147 olurken,
ayn1 donemde sektdrdeki istihdam kaybi 35.460 kisiyi buldu. 2022 sonundan itibaren
bakildiginda, faaliyetlerine son veren firma sayis1 7 bini, istihdam kaybi ise 298 bin
kisiyi gecmis durumda. Yiiksek enflasyonun etkisiyle hizla artan maliyetler karsisinda
baskilanan kurlar ve ihracat pazarlarinda fiyat tutturulamamasi en 6nemli etken.
Sektorden bir¢ok firmanin yatirimlarint Misir basta olmak tizere Kuzey Afrika
iilkelerine tagidigini daha 6nce de belirtmistik. Hazir giyim ve tekstil sektorii, yakin
geemisimizde en yiiksek ihracati gergeklestiren sektorlerdendi ve halen otomotiv ve
kimya sektorlerinin ardindan {igiincii siradaki yerini koruyor. Bu veriler, sanayimizin
yapisal sorunlarina isaret etmektedir.

Karsiliksiz Cek Verileri: Durumda Onemli Degisiklik Yok May1s ayinda karsiliksiz
c¢ikan ¢ek tutarinin toplam ibraz edilen ¢ek tutarina orani %2,40 olurken, karsiliksiz
¢ikan ¢ek adedinin toplam ibraz edilen ¢ek adedine orani ise %1,97 olarak gerceklesti.
Onceki ay bu oranlar sirastyla %2,29 ve %1,96 seviyesindeydi. Aydan aya 6nemli bir
degisiklik gozlenmiyor. Bu durum, piyasadaki 6deme aliskanliklarinin belirli bir
dengeye oturdugunu gosterse de, kiiclik bir artis egilimi devam ediyor.

Kiiresel Gelismeler: Ukrayna-Rusya Savasi ve ABD Ticaret Politikalar:

o Rusya-Ukrayna Savasi'nda Kritik Gelisme: Rusya gegtigimiz hafta sonu,
Ukrayna istihbaratinin Rusya'nin binlerce kilometre iglerine sizarak iki farkl
hava Ussu yakininda insansiz hava araglariyla (drone) yerdeki ugaklara saldiri
diizenlemesiyle 6nemli bir olay yasadi. Kimi kaynaklara gore, aralarinda
bombardiman ugaklarinin da oldugu 50'ye yakin Rus ugagi imha oldu. Tam da
Rus ve Ukrayna heyetlerinin bugiinlerde baris gériismeleri igin istanbul'da



bulusmalari arifesinde bu, ¢ok 6nemli bir gelisme. Trump'in Baskanliga
gecisinden itibaren 3 ay icerisinde savasin sona erecegine dair beklentimizi
maalesef gectigimiz glinlerde revize edip durumu tam bir belirsizlik olarak
degerlendirmistik. Savasin devam etmesi, Tlirkiye'nin 6zellikle turizm gelirleri
icin dnemli bir kayip.

o Trump'tan Yeni Giimriik Hamlesi: Donald Trump, ¢elik ve aliminyum ithalat
icin %25'e ¢ikardigi glimruk tariflerini 4 Haziran'dan itibaren %50 olarak
uygulayacagini acikladi. Bu gelisme, lilkemizdeki ¢elik Ureticilerini dogrudan
etkilemesini bekledigimiz bir durum. Kiresel ticaret savaslarinin tirmanma
egiliminde oldugu ve belirsizligin arthig sinyalini veriyor.

Euro Bélgesi ve Ingiltere PMI Verileri: Kiiresel Yapisal Degisim Euro Bolgesi'nde
imalat PMI endeksi Mayis ayinda 49,4 degerini alarak 50 esik degerin altinda kalsa da,
33 aym en yiiksek seviyesine ulasti. Endeks Ingiltere'de ise Nisan ayina gore iyilesme
gostererek 46,4 olsa da, 8 aydir 50 seviyesinin altinda kalmaya devam ediyor. Kiiresel
anlamda ¢ok biiyiik degisiklikler yasaniyor ve bu degisiklikler iilkelerin ekonomik ve
sosyal yapilar1 lizerinde 6nemli etkiler yaratacak. Eski ezberler ile is yapma devri
yavas yavas kapaniyor. Firmalarin bu yeni dinamiklere uyum saglamasi, stratejilerini
gbzden gecirmesi ve degisen kosullara adapte olmasi hayati 6nem tasiyor.



