Yeni haftaya basgladik, saglik ve huzurlu bir gun dilerim.

e Dolar Endeksinin (DXY) 3 yilin en duguk seviyesi olan 98 seviyesine
gelmesiyle birlikte Eur/Usd paritesi 11579'a geldi. Bu sekilde paritenin
1,20 seviyesine kadar yolu agiimis oldu. Bu hareketin arkasinda
Trump’in  FED Bagkani Powelt goérevden almak istemesine dair
sbylemler var. FED bagkanlari gérev sureleri bitmeden kendi istekleri
haricinde anormal durumlar haricinde gérevden alinamiyor, henuz
tarihte bunun bir 6rnegi yok. Trump FED Bagkani Powel'l faizleri
indirmesi yénunde zorluyor ancak Powel tarife artiglarinin etkilerini
gérmeden adim atmayacagina dair agiklamalariyla nispeten sahince
(siki durug) bir tutum sergiliyor. ihracatgi firmalarimizin cari pariteye
bakarak énumuzdeki aylara iligkin finansal 6ngérulerde bulunmasini
riskli gérayoruz, bunun yerine paritede forward iglemleri ile oranlari
sabitleyerek butgeleme sureci icinde bulunmalarini tavsiye ediyoruz.

e Dolar endeksi ile altin fiyatlarn arasinda guglt bir ters korelasyon
bulunmakta, hem ABD-Cin arasindaki ticaret gerilimi (asil konu
hegomonya savagl) hem de Trump'in Fed Bagkanini gérevden alma
iste@i altin fiyatlarinda tarihi rekorlari gérmemize neden oluyor. Strekli
tekrarladigimiz gibi geri ¢ekilmeleri gérsekde altinin gugla kalmaya
devam edecegdini, Mayis ayinda 3.500$% seviyesinin oldukg¢a olasi
oldugunu dusunuyoruz. ABD Cin arasindaki ticari ve siyasi gerilimin
kisa vade igerisinde ¢ézidlme ihtimalini oldukga dugtuk gériyoruz. Bu
nedenle daha 6nce de belirttigimiz Uzere uluslararasi ticarette ve
dunya refahinda bir kaybi kaginiimaz géruyoruz.

e Paskalya nedeniyle bugln Avrupa piyasalari kapali.

e 19 Marttaki gelismeler sonrasinda ve gegtigimiz hafta TCMB politika
faizini 350bp (3,50%) artirirken ayni dénemde TL Ref (bir gok ticari
kredinin maliyetini belirleyen oran) 7 puanlik, ticari kredilerin faizleri ise
yaklagik 10 puanlik bir artig gosterdi. Onumuzdeki aylarda
finansmandaki bu maliyet artiginin etkisini yavaslayan ekonomi ile
gbrecegiz. Borgluluk duzeyi yUksek olan firmalar bu gelismelerden
daha fazla etkilenecektir. Temmuz éncesinde bir faiz indirimi ihtimali
goérmuyoruz.



e Yilin ilk ¢ceyreginde OTV matrahlarinin yeniden dizenlenmemesi ve
nerdeyse tum icten yanmali araglarin 80%lik OTV matrahina
girmesiyle birlikte OTV avantajina sahip olan elektrikli ve sarj edilebilir
hibrit araclardaki satig adetleri icten yanmal araglara yaklastl. Buna
goére yilin ilk 3 aylik déneminde 111 bin adet benzinli arag satilirken 93
bin 500 adet elektrikli (EV) ve sarj edilebilen hibrit (PHEV) arag satisi
gerceklestirildi. Bu ivmenin elektrikli araclar lehine devam etmesini
bekliyoruz.



