
Kısa haftanın ortasındayız, sağlıklı b4r gün d4ler4m. P4yasalardan aldığımız 4lk b4lg4ler ve 
gözlemlerle bugünün bülten4n4 hazırladık. 

 

Bayram Sonrası İlk Gözlemler ve Öne Çıkan Gelişmeler 

1. Turizm Sektöründe Bayram Hareke6: Gözlemlerimiz 
Bayram tat4l4nde Ege ve Akden4z oteller4nde doluluk oranları %90'ın üzer4ne çıktı. Hem hava 
sıcaklığı hem de Avrupa tat4ller4n4n denk gelmes4yle, gurbetç( ve yabancı tur(st taleb(nde 
artış görüldü. Ancak kısa tat4l4m4zdek4 gözlemler4m4zde otel dışındak4 hareketl4l4ğ4n sınırlı 
olduğunu ve tur4st4n öneml4 b4r kısmının yabancı olduğunu gözlemled4k. Geçt4ğ4m4z günlerde 
paylaştığımız g4b4, 4 k4ş4l4k b4r a4le 4ç4n 1 haftalık orta kal4tede otel tat4l4 ulaşım dah4l 170 b4n 
l4radan başlıyordu. Bu f4yatların, otel ve yeme-(çme g(derler( bazında yabancılar (ç(n dah( 
döv(z c(ns(nden oldukça pahalı olduğunu rahatlıkla söyleyeb4l4r4z. 
 
2. Savunma Sanayimizde Gurur Veren Gelişme: KAAN ve Yüksek Teknoloji Potansiyelimiz 
Sayın Cumhurbaşkanı'nın sosyal medya açıklamasında, Endonezya'nın yerl4 savaş uçağımız 
KAAN'dan 48 adet alıma hazırlandığı bel4rt4ld4. Türk savunma sanay4 adına bu sev4nd4r4c4 
b4r haber. Son 20 yılda özell4kle İHA ve SİHA'lar noktasında attığımız adımlar, b4z4 dünyanın 
önde gelen ülkeler4nden b4r4 yaptı. Bu da göster4yor k4, doğru desteklerle ülkem(z(n yüksek 
teknoloj( dah(l üretemeyeceğ( ve rekabet edemeyeceğ( b(r sektör yok. Bu potans4yel4 Türk 
teknoloj4 start-up'larında da görüyoruz. 
 
3. Serbest Bölgelerde İhracat Rekoru! 
T4caret Bakanlığı ver4ler4ne göre, serbest bölgeler4m4zden yapılan 4hracat Mayıs ayında %11,20 
artışla 1 m(lyar 180 m(lyon dolara ulaşarak serbest bölgeler tar4h4ndek4 en yüksek Mayıs 
(hracatını kaydett4. Serbest bölgelerde 4hracatın 4thalatı karşılama oranı, geçen yıla göre 33 
puanlık artışla %163 oldu. En fazla 4hracat yapan serbest bölgem4z 4se Ege Serbest Bölges4. 
Ülke genel4ndek4 19 serbest bölgem4zde 2 b4n 18 f4rma faal4yet göstermekte ve 100 b4ne yakın 
4st4hdam sağlanmaktadır. 
 
4. Ekonomi Koordinasyon Komitesi ToplanQsı Gündemi 
Ekonom4 Koord4nasyon Kom4tes4, Cumhurbaşkanlığı Küll4yes4'nde toplandı. Gündemde 
(hracatta rekabetç(l(k anal(z(, enerj( genel görünümü, konut ve k(ra f(yatlarındak( son 
gel(şmeler 4le özel 4st4hdam bürolarının etk4 değerlend4rmes4 yer alıyor. Toplantı sonrası 
yapılacak açıklamaları s4zler 4ç4n tak4p edeceğ4z ve öneml4 bulduğumuz noktaları paylaşacağız. 
 
5. Brent Petrol Beklen6si: 60-70$ Bandında Dalgalanma 
ABD Enerj4 Enformasyon İdares4 (EIA), 2025 yılı 4ç4n ortalama Brent petrol f4yatını 0,12$ 
yükselterek 65,97$ olarak rev(ze ett(. Yıl sonuna kadar 60-70$ bandındak( f(yat 
dalgalanmasını doğal karşılıyoruz. Olası hareket4n 4se aşağı yönlü olduğuna (nanıyoruz. 
 
6. ABD-Çin Ticaret Müzakereleri ve Doların Rezerv Para Fonksiyonu 
Londra'da devam eden ABD-Ç4n t4caret müzakereler4nde dün Ç4n'4n nad4r toprak elementler4 
4hracat kısıtlamalarını kaldırmasına karşın ABD de bazı havacılık ve yonga tasarım yazılımı 
4hracat yasaklarını kaldırdığını açıkladı. Ancak genel gümrük tar4feler4nde somut b4r açıklama 
gelmed4. 



 
Sıkça d4le get4rd4ğ4m4z üzere, bu bas4t b4r t4caret savaşı değ4l; yükselen Ç(n'(n, ABD 
hegemonyasını ve doğal olarak ABD dolarının rezerv para fonks(yonunu tehd(t etmes(. 
B4z doların rezerv para fonks4yonunu çok da uzak olmayan b4r gelecekte adım adım 
kaybedeceğ(n( düşünüyoruz. Ancak yer4ne ney4n geleb4leceğ4 konusunda net b4r görüşümüz 
bulunmuyor. Buna rağmen stable co(n olarak adlandırılan kr(pto paraların, ABD dolarını 
dolaylı yoldan rezerv para olarak ayakta tutab(lmek adına oyuna sokulmaya çalışıldığını 
(zl(yoruz. Z4ra stable co4nler, arkalarında ABD tahv4ller4 olan (yan4 varlığa dayalı), ancak 
blockcha4n teknoloj4s4ne dayanan d4j4tal varlıklar. Bunları CBDC (Central Bank D(g(tal 
Currency) 4le karıştırmamak gerek4yor, stable co4nler CBDC'lerden b4rçok açıdan farklılık 
göstermekte. 
 
7. ABD Enflasyon Verisi Gündemde 
Günün en öneml4 ver4s4, 15.30'da açıklanacak olan ABD enflasyon ver(s(. Ver4 sonrasında 
anal4z ve yorumlarımızı s4zler 4le paylaşacağız. 

 
 
 
 
 

Güncel Eklemeler: ABD Enflasyonu ve EKK Açıklamaları 
8. ABD Enflasyonu Beklenenin AlQnda: Piyasalar ve Beklen6ler 
ABD tüket4c4 f4yat endeks4 Mayıs ayında beklent4ler4n altında, %0,1 oranında artış gösterd4 
(beklent4 %0,2). Yıllık olarak ABD TÜFE's4 de %2,5 beklent(s(ne karşın %2,4 oldu. Dün 
C4t4bank, Eylül'den 4t4baren FED'den 3 fa4z 4nd4r4m4 bekled4ğ4n4 açıklamıştı. 
Geçt4ğ4m4z yılın son aylarından bu yana FED'4n 2025 yılındak4 fa4z 4nd4r4mler4ne da4r 
beklent4ler 2'den 5'e kadar gen4ş b4r aralıkta yer alıyordu. Bültenler4m4zde sıklıkla d4le 
get4rd4ğ4m4z üzere, (ler(ye dönük beklent(ler ve planlamaları sürekl( olarak ver(ye dayalı 
yapmak ve gerekt(ğ(nde rev(ze etmek çok öneml(. P4yasalar tam b4r bel4rs4zl4k 4ç4nde; bu 
nedenle ne par4te ne de b4r varlık f4yatı veya fa4zler hakkında net öngörülerde bulunmak 
mümkün. Yapılab4lecek en rasyonel hareket, günlük olarak dünya ve ülke gündem( (le 
ekonom(k/f(nansal s(stem( (zleyerek proje/planlarda kullanılan doneler(n gerekt(ğ(nde 
rev(ze ed(lmes( olacaktır. 
 
FED'4n beklenenden düşük gelen enflasyon ver4ler4 karşısında fa4z 4nd4r4mler4ne daha kolay ve 
daha fazla g4deb4leceğ4ne da4r beklent4 doğrultusunda, par4tede 1,1437'den 1,1470'e doğru b(r 
yüksel(ş 4zl4yoruz. Y4ne altında da yukarı yönlü b(r hareket gördük. Artırılan gümrük 
tar4feler4n4n etk4ler4n4 henüz ABD'de tüket4c4 f4yatlarında görmed4ğ4m4z4 düşünüyoruz. Bu 
nedenle FED beklemeye ve ver(ler( (zlemeye devam edecekt(r; Eylül'den önce FED'den b(r 
fa(z (nd(r(m( beklem(yoruz. D4ğer yandan, hem Trump pol4t4kaları hem de fa4z 4nd4r4mler4ne 
da4r beklent4ler neden4yle değer kaybeden doların b4z4m g4b4 gel4şmekte olan ülkelere faydası 
var. Özell4kle 4hracatımızın yarısını Avrupa bölges4ne yaptığımız düşünüldüğünde, par(ten(n 
yukarı g(tmes(n( (hracatçılarımız açısından olumlu karşılıyoruz. Paylaştığımız üzere 
par4tedek4 4lk ana hedef4m4z 1,16 sev4yes4. 
9. Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) Açıklamaları 
EKK, gerçekleşt4rd4ğ4 toplantı sonrasında yaptığı yazılı açıklamada, uygulanan ekonom( 
programının başarıyla devam ett(ğ(n( ve enflasyonla mücadelede öneml( adımlar 



atıldığını bel4rtt4. Ancak konut ve k(ra enflasyonunda (sten(len noktada olunmadığını ve bu 
nedenle konut arzını artıracak ve k(ra enflasyonunu düşürecek adımların 
değerlend(r(ld(ğ(n( vurguladı. 

 
 


