Haftanin Son Is Giiniinde Piyasaya Genel Bakis
Haftanin son is giiniinden saglik ve huzurlu bir giin dilerim.

Diin, TCMB faiz karar1 6zelinde derinlemesine bir analiz yapmistik. Bugiin ise piyasalara
genel bir bakis atalim ve one ¢ikan diger verileri degerlendirelim.

Konut Piyasasinda Sasirtan Hareketlilik

Diin aciklanan konut satis istatistikleri, yiikselen bir trende isaret ediyor. Mayis ayinda konut
satislari, gegen yilin ayn1 ayina gore %17,6 artarak 130 bin 25 adede yiikseldi. Yilin ilk 5
aymdaki toplam konut satisi ise bir dnceki yilin ayn1 donemine gore %25,4 artigla 584 bin 170
oldu.

Hem kendi goézlemlerimiz hem de piyasadaki genel durgunluk diistiniildiigiinde, konut
satiglarindaki bu artis ilk etapta sasirtici goriinliyor. Ancak biraz daha yakindan bakinca, hem
firmalarin hem de bireylerin yiiksek finansman maliyetleri nedeniyle kredi kullanmak
yerine gayrimenkul satisina yoneldiklerini goriiyoruz. Konut fiyat artisina gelince, Mayis
ayinda fiyatlar bir 6nceki aya gore %3,4 ile enflasyonun iizerinde artarken, 12 aylik
donemdeki artis %32,3 seviyesinde gerceklesti. Yillik olarak reel deger kaybi ise %2,3'e
geriledi.

Is Diinyas1 Verileri: Kapanan Sirket Sayis1 Artiyor

TOBB verilerine gore yilin ilk 5 ayinda agilan sirket sayis1 gecen yilin ayn1 ddnemine goére
%?2,6 azalirken, kapanan sirket sayis1 ise %12 artis gosterdi. Bu veri, yavaslayan
ekonomiyi teyit eden 6nemli bir bagka gosterge olarak karsimiza ¢ikiyor. Reel sektordeki
dinamikler agisindan yakindan takip edilmesi gereken bir trend.

Tiiketici Giiveni ve Talep Egilimleri

TUIK ve TCMB isbirligi ile hazirlanan tiiketici egilim anketine gore, tiiketici giiven endeksi
Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 artarak 85,1 seviyesinde kaldi. Bu deger, esik kabul
edilen 100'iin yine altinda. Tiiketici giiven endeksi ile tiikketim talebi arasinda giiglii bir iligki
bulunuyor; dolayisiyla bu rakamlar, tiiketim talebindeki zayifligin devam ettigini
gosteriyor.

TCMB'den Faiz indirimi Beklentileri: Kiiresel Risk Faktorii



ABD'li bankalar Citi ve JP Morgan, TCMB'den Temmuz ayinda 250 baz puanlik (%2,50) faiz
indirimi bekliyor. Biz diinkii analizimizde, TCMB'nin enflasyon verilerine gore faiz
indirimine gitmesi gerektigini, ancak artan riskler, carry trade akiminin devam etmesi ve
dolarizasyon riskinin artis1 nedeniyle bu adimi atmadigini belirtmistik.

Eger Ortadogu'daki catismalar biiyltimez ve 6zellikle de ABD bolgeye dogrudan miidahale
etmezse, biz de TCMB'den Temmuz'da en az 250 baz puan indirim bekliyoruz. Ancak
ABD'nin Iran'a kars1 dogrudan yapacag bir saldiri, tiim bu tahminleri tamamen rafa kaldirir
ve kiiresel risk algisini kokten degistirir.

Ekonomistlerden Y1l Sonu Beklentileri

Bloomberg'in 26 ekonomist ile yaptig1 ankete gore, yil sonu ekonominin %2,9 biiyiimesi,
enflasyonun %34,2 ve politika faizinin ise %36 olmas1 bekleniyor. Bu tahminleri, mevcut
makroekonomik kosullar ve beklentiler 15181nda olduk¢a makul goriiyoruz.

Euro Bélgesinde insaat Uretimi

Eurostat verilerine gore Euro bolgesinde ingaat liretimi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %1,7
ve gecen yilin ayni1 donemine gore ise %3 artis gosterdi. Faiz indirimleriyle birlikte hem
Avrupa Birligi hem de Euro bolgesinde ekonomik toparlanma emareleri gorebilmekle birlikte,
gelen veriler halen karigik seyretmeye devam ediyor.



