Haftanin ortasina geldik, saglikli ve huzurlu bir gun dileriz.

e Yurtici tarafta haber akisinin daha sakin oldugu bir gun igindeyiz. Genel
degerlendirmelerimiz ve yurt digi geligmeler ile devam edelim.

¢ DUN Uretim sektérande yer alan bir paydagimizin (firma ortagi) kamu
bankasindan bagvurdugu rotatif kredinin kagit Gzerinde 56% olan yillik
faizinin komisyonlar da eklenince efektif olarak 83% seviyesinde
olustugunu gérduk. Sik dile getirdigimiz uyarimizi bir kez daha
tekrarlayahm, c¢ok acil olmadikgca TL kredi kullanimindan uzak
durulmal ve fon acigr atil varliklarin satigi veya erken &deme
iskontolariile kargilanmali. Kredi bagvurularinda kredi tird ve komisyon
oranlarina goére efektif faiz orani kesinlikle hesaplanarak karar verilmeli.

e TUrk Eximbank sendikasyon kredisini 145% oraninda yenileyerek (roll
over) tarihinin en ylksek sendikasyon kredisini temin etti 1 milyar dolar
ile. inracatgi firmalarimiz umarim bundan sonra daha uygun maliyetle
ve kolay ulasabilir ihracat kredilerine. ihracatin artirilabilmesi igin
Eximbank kredilerini 6nemsiyoruz.

e Bir haber sitesindeki hesaplamaya gére bayram tatilinde 4 kisilik bir
ailenin 1 haftalik otel tatili ulagim masraflari da eklenince asgari170 bin
liradan bashyor, 4 bin dolarin Gzerinde bir tutar. Hem TL hem de doviz
bazinda ¢gok pahal durumda oldugumuzu net bir sekilde gértyoruz. Ve
bu pahaliigr ¢ok siki bir para politikasi ortaminda yasiyoruz, bunun
iktisat literattrinde bir ismi de var, stagflasyon!

e lsrailin iran'a operasyon hazirhd igcinde olduguna dair haberler
sonrasinda petrol fiyatlar 3,5% yukari giderek 66$ seviyesini gérdukten
sonra su siralarda 65,70$ seviyesinden islem gérmekte. Zaman zaman
dalgalanmalar gérsek de 2025 yilina dair 60-70$ arahdindaki fiyat
senaryomuzu koruyoruz. Amerika’da “driving season” yaklasirken
FED'den faizi indirmesini isteyen Trump petrol fiyatlarinin yikselmesini
istemeyecektir.

e Altin fiyatlari gectigimiz hafta 3.200$ teknik seviyenin altina sarksa da
bekledigimiz gibi yeniden bu seviyenin Uzerine ¢ikti ve Ortadogu’'daki
olasi gerilimler nedeniyle su siralarda 3.312$dan iglem gérayor. Altini



orta ve uzun vadede guglud tutmaya devam edecek nedenlerin
tamami halen gecgerli.

ingiltere’de nisan enflasyonu 14 ayin en yuksek orani olan 1,2% geldi,
yillik enflasyon 3,3% olan beklentiyi asarak 3,5% gergeklesti. Tarife
savaglarinin ilk sonucunun tim Ulkelerde enflasyon artigi olacagini ve
bunun arz kaynakl olmasi nedeniyle para ve maliye politikalariyla da
ybnetilemeyecegini belirtmigtik. Enflasyon tehlikesi klresel bazda
halen canliigini koruyor. Michigan Universitesi enflasyon beklentisi
anketinden de Amerikan hane halkinin enflasyon beklentilerinin son
derece bozulmus oldugunu (12 ay sonrasi igin 7,3%) gérmusgtuk.



