lyi hafta sonu tatilleri, saglikli ve huzurlu bir gun dileriz.

Ddn Michigan enflasyon beklenti anketinin sonuglari agiklandi. Bu
anket hane halkinin 12 ay ve 5 yil sonrasina dair enflasyon beklentilerini
o6lcmekte. ABD'de hane halkinin 12 ay sonrasina dair enflasyon
beklentisi 25 Nisan’daki anket dénemindeki 6,5% seviyesinden 7,3%e
yukselirken 5 yil sonrasina dair enflasyon beklentisi ise 4,4%den 4,6%ya
yukseldi, 1991 yiindan sonraki en yuksek seviye. Hane halkinin
enflasyona dair beklentileri dogrudan FED faiz kararlarinda ve
tuketimin 6ne ¢ekilmesinde etki gdsteriyor. Bu verilerden gikardigimiz
sonug ABD'de enflasyon beklentilerinin hizla bozulmakta oldugu ve bu
sartlarda FED'in faiz indirimlerinde pek de elinin rahat olmadigi
yénunde. Bu durum bizim gibi gelismekte olan Ulkelere fon akigini ve
uluslararasi bor¢clanma maliyetlerini olumsuz sekilde etkilemekte.

Ayni Universitenin hazirladigi tiketici glven endeksine goére ise ABD'de
tuketici guveni mayista 1,4 puan azalarak 50,8'e geriledi. Bu arka
arkaya gerilemenin yasandigi 5. ay, haziran 2022'den sonraki en duguk
tUketici gaveni.

Kredi derecelendirme kurulugu Moody’s ABD'nin uzun dénemli kredi
notunu en yuksek seviye olan AAA duzeyinden bir kademe asagiya Adl
seviyesine dusurdu. Kurulug not digtsunde Ulke devlet borcu ve faiz
6demelerindeki bozulmanin ve ileriki yilllarda da bu alanda énemli bir
duzelme beklentisi igcinde olunmamasinin etkili oldugunu acikladi.
Kurum acgiklamalarinda ABD dolarinin rezerv para gucudnd bu not
degisimin etkilemedigini sdylese de biliyoruz ki dolarin bu rolt gittikge
zayifliyor ve kaginilmaz olarak sona erecek, mesele ne zaman ve ne
sekilde olacagr ydénunde. Altin fiyatlarindaki yUkselis ve artig
potansiyelinde bu hususun da etkisi buyuk, 6zellikle merkez bankalari
rezervlerindeki ABD dolarini azaltip altin oranini ytkseltirken. Ek bir bilgi
olarak diger 2 6nemli kredi derecelendirme kurulugsundan S&P ABD
kredi notunu 2011'de en yuksek derecenin bir derece altina indirirken
Fitch ise ayni not digtisiini 2023'de gergeklestirmisti. Su anda 3 buyUk
kredi derecelendirme kurulugu nezdinde de ABD en yUksek seviyeden
notlandiriimiyor.



