
 
Ha#anın sonuna yaklaşıyoruz, sağlık ve huzur dolu bir gün dilerim. 
 

 
Bugünün Ekonomi Gündemi: Dış Ticaret, Nitelikli İşgücü ve Siyase@n Ekonomi Üzerindeki 
Etkisi 

 

• Dış T&caret Açığı Yüksel&şte: Değerl& TL'n&n Etk&s& TÜİK''n N'san ayı dış t'caret 
'stat'st'kler'ne göre, dış t'caret açığımız geçen yılın aynı ayına göre %22,3 artışla 12 
m&lyar dolara yükseld&. Bu, Temmuz 2023'ten bu yana görülen en yüksek aylık açık. 
Aynı dönemde 'hracatımız %7,8 artarken, 'thalatımız %12,7 arttı. Geçen yılın N'san 
ayında 'hracatın 'thalatı karşılama oranı %66,1 'ken, bu dönemde %63,2'ye ger&lem&ş 
durumda. 

Bu ver'ler, değerl& TL'n&n dış t&caret dengem&z üzer&ndek& olumsuz etk&s&n& net b'r 
şek'lde göster'yor. Üret'm yapımız gereğ', Türk'ye ekonom's' 'thalat yapmadan 'hracat 
yapamıyor. Bu durum, uzun b'r süre sürdürüleb'l'r b'r denge değ'l ve geçm'şte de benzer 
tecrübeler yaşadık. N'san ayında en çok 'hracat yaptığımız 'lk 3 ülke sırasıyla Almanya, 
İng'ltere ve ABD oldu. En fazla 'thalat yaptığımız ülkeler 'se sırasıyla Ç'n, Rusya ve 
Almanya. Almanya, en öneml& dış t&caret partner&m&z olmaya devam ed&yor. Bu 
nedenle hem Avrupa ekonom's'n' anlamak hem de 'hracatçılarımızın pazar durumunu 
değerlend'rmek adına Almanya ekonom's'ndek' gel'şmeler' yakından tak'p etmeye 
devam edeceğ'z. 

 

• Eğ&t&m ve İşgücü P&yasası Arasındak& Uyumsuzluk: N&tel&k m&, N&cel&k m&? TÜİK 
ver'ler'ne göre, 25-34 yaş grubundak' nüfusun %45'& yükseköğret&m mezunu. Bu oran 
2008'de %13,5 sev'yes'ndeyd'. Maalesef ülkem'zde hemen hemen her alanda olduğu 
g'b' eğ't'mde de n'tel'k 'le n'cel'ğ' b'rb'r'ne karıştırıp, kal'teden z'yade nom'nal çıktılara 
odaklanıyoruz. 

Çeş'tl' ver'lere göre ülkem'zde 'ş bulamayarak ve eğ't'm hayatında da olmayan 5 
m&lyona yakın "ev genc&" var. F'rmalarımızın beyaz yaka 'lanlarına yüzlerce başvuru 
gel'rken, neredeyse tüm sanay' kuruluşlarımız tekn'k eleman bulmakta zorlanıyor. Bu 
gerçeğ' sanay' ş'rketler'm'zde b'zzat tecrübe ett'k. Ekonom'n'n 'y'leşt'r'lmes' 'ç'n sık 
d'le get'r'len yapısal reformların somut olarak ne olduğu sorgulandığında, b'z 'lk üçe 
eğ't'm reformunu da koyuyoruz. Gel'şm'ş ülkelerde olduğu g'b' (ABD har'ç), ülke 
ekonom's'n'n 'ht'yaçlarına göre eğ't'm planlamasının yapılması gerekt'ğ'n' 
bel'rt'yoruz. Bu, hem 'şs'zl'ğ' azaltacak hem de sanay'n'n 'ht'yaç duyduğu kal'f'ye 
'şgücünü sağlayacaktır. 

 

• Sıcak Para G&r&ş& ve Fa&z Beklent&ler&: Tahv&l m&, H&sse Sened& m&? B'r aracı kurum 
ekonom'st'n'n hesaplamalarına göre, yabancılar ülkem'ze yavaş da olsa "carry trade" 
(sıcak para) sokmaya başladılar, ancak vade 3 güne kadar düşmüş durumda. İçer'dek' 
carry trade tutarının 20 m&lyar dolar c&varında olduğu tahm'n ed'l'yor. Sev'nd'r'c' 
olan, yabancıların tahv'l ve h'sseye de para sokmaya başlamaları. Tab' k' bunun 
arkasındak' en büyük neden, mevcut fa'z hadler'n'n ulaşılab'lecek en yüksek sev'ye 



olduğuna ve bundan sonrak' yönün aşağıya doğru olduğuna da'r 'nanç. B'z de bu görüşe 
katılıyoruz. Fa'zler'n 'nmes' hem tahv'l hem de h'sse sened' yatırımcılarına kazanç 
sağlayacaktır. 

Ancak b'z, Türk h'sse sened' p'yasasına kârsızlık ve &necek dah& olsa fa&zler&n hala 
oldukça yüksek sev&yelerde kalacak olması g'b' nedenler 'le 'ht'yatlı yaklaşıyoruz. 
Tahv'ller' 'se daha caz'p buluyoruz. Bu nedenle, borçlanma araçlarına da'r yatırım 
fonlarını şu anda caz'p görüyoruz. Ş'rketler'n f'nansal stratej'ler'nde, borçlanma 
mal'yetler' ve yatırım alternat'fler' bu dönemde daha da önem kazanıyor. 

 

• ABD Ticaret Poli/kalarında Yeni Bir Faz: Trump ve Gümrük Vergileri ABD Uluslararası 
Ticaret Mahkemesi, yetki aşımı nedeniyle Trump'ın Fcaret partnerlerine uyguladığı 
genel gümrük vergilerini geçersiz kıldığına dair önemli bir karar aldı. Bu karara demir-
çelik ve otomoFv gibi sektörel vergiler dahil değil. Mahkeme, 10 gün içinde ABD 
Başkanı'nın yeni bir kararname ile mahkeme kararını uygulamasını da emreL. Bu 
durumda, kanunlar ile kendini bağlayıcı hissetmeyen Trump'ın nasıl bir yol izleyeceği 
merak konusu. Ancak Fcaret savaşlarında yeni bir faza geçFğimizi söyleyebiliriz. 
Trump'ın 10 gün içinde mahkeme kararına uyarak yeni bir kararname ile daha önce 
uygulamaya soktuğu genel gümrük vergilerini iptal edip etmeyeceğini yakından 
izleyeceğiz. Bu durum, küresel Fcaret dengelerini ve dolayısıyla ihracat yapan 
firmalarımızı doğrudan etkileyebilir. 

 

• Kab&ne Rev&zyonu ve Mehmet Ş&mşek'&n Geleceğ&: Algı ve Ekonom&k İst&krar 
Gündemdek' öneml' konulardan b'r' olan kab'ne rev'zyonu ve Haz'ne ve Mal'ye Bakanı 
Mehmet Ş'mşek''n geleceğ'ne da'r spekülasyonlarla 'lg'l' görüşümüzü paylaşalım. 
Sayın Ş'mşek''n görevdek' 2 yılı dolarken, elde ed'len sonuçların tatm'nkâr olmadığı 
çok açık. Ancak bunun kend' ekonom' pol't'kalarından mı yoksa s'yas' gel'şmelerden 
m' kaynaklandığı oldukça tartışmalı. 

B'z, neredeyse 1 yıl önces'nden 't'baren ülkem'zde kalıcı düşük b'r enflasyon dönem'ne 
g'rmen'n mümkün olmadığını, bunun en büyük sebeb'n'n 'se kamunun üstüne düşen 
görev& yer&ne get&rmemes& ve kamu harcamalarından fedakârlık yapılmaması 
olduğunu bel'rt'yoruz. Neredeyse h'per enflasyon yaşayan Arjant'n, enflasyonu 
dramat'k ve çok hızlı b'r şek'lde düşürmey' başardı, ancak bunun bedel' olarak b'nlerce 
memurun 'şten çıkarılması dah'l acı reçetey' uyguladı. B'z, 5 N'san 1994 kararlarından 
ber' kamuda buna benzer acı b'r reçete uygulandığını görmed'k. Enflasyonla mücadele 
h'çb'r zaman acısız olmamıştır ve bedel'n' üret'c' ve gen'ş halk kes'mler' yüklen'rken, 
maalesef kamu tarafı aynı fedakârlığı göstermemekte, bu konuda herhang' b'r 
umudumuz da bulunmuyor. 
Sayın Ş'mşek'' 'se bu anal'z'm'zde, 2021-2023 yılları arasında uygulanan heterodoks 
(sıra dışı deneysel ekonom' pol't'kaları) pol't'kaların terk ed'l'p ortodoks (genel kabul 
görmüş ekonom' pol't'kaları) pol't'kalara geç'lmes'n'n merkez'ne koyuyoruz. Sayın 
Ş&mşek, hem yabancıların hem de yerl& aktörler&n gözünde, çek&len bunca 
ekonom&k sıkıntıya rağmen uygulanma gayret& göster&len ortodoks pol&t&kaların 
s&mges&d&r. Görev'n' bırakması durumunda yaratacağı algı, oldukça yıkıcı b'r etk' 
yaratma potans'yel'ne sah'pt'r. Bu nedenle, yakın zamanda hükümet 'ç'nden farklı 



kanallardan uygulanan pol't'kalara muhal'f söylemler gelse dah', Sayın Ş&mşek'&n 
görev&ne devam edeceğ&n& düşünüyoruz. Olur da aks' gerçekleş'rse, bu hem yurt 
'ç'nde hem de yurt dışında yen'den 2021-2023 arasında uygulanan pol't'kalara 
dönüldüğüne da'r çok kötü b'r algı yaratır ve kurları tutmakta çok zorlanacağımız g'b' 
ekonom'de c'dd' b'r türbülans görürüz. Ş'rketler'm'z'n bu tür s'yas' ve ekonom'k 
kırılganlıklara karşı hazırlıklı olması hayat' önem taşımaktadır. 
 


