Haftanin sonuna yaklasiyoruz, saglik ve huzur dolu bir giin dilerim.

Bugiiniin Ekonomi Giindemi: Dis Ticaret, Nitelikli isgiicii ve Siyasetin Ekonomi Uzerindeki

Etkisi

Dis Ticaret Acig Yiikseliste: Degerli TL'nin Etkisi TUIK'in Nisan ay1 dis ticaret
istatistiklerine gore, dis ticaret agcigimiz gegen yilin ayni ayina gore %22,3 artisla 12
milyar dolara yiikseldi. Bu, Temmuz 2023'ten bu yana goriilen en yliksek aylik agik.
Ayn1 donemde ihracatimiz %7,8 artarken, ithalatimiz %12,7 artti. Gegen yilin Nisan
ayinda ihracatin ithalati karsilama orani %66,1 iken, bu donemde %63,2'ye gerilemis
durumda.

Bu veriler, degerli TL'nin dis ticaret dengemiz iizerindeki olumsuz etkisini net bir
sekilde gosteriyor. Uretim yapimiz geregi, Tiirkiye ekonomisi ithalat yapmadan ihracat
yapamiyor. Bu durum, uzun bir siire siirdiiriilebilir bir denge degil ve ge¢miste de benzer
tecriibeler yasadik. Nisan ayinda en ¢ok ihracat yaptigimiz ilk 3 iilke sirasiyla Almanya,
Ingiltere ve ABD oldu. En fazla ithalat yaptigimiz iilkeler ise sirasiyla Cin, Rusya ve
Almanya. Almanya, en 6nemli di§ ticaret partnerimiz olmaya devam ediyor. Bu
nedenle hem Avrupa ekonomisini anlamak hem de ihracat¢ilarimizin pazar durumunu
degerlendirmek adina Almanya ekonomisindeki gelismeleri yakindan takip etmeye
devam edecegiz.

Egitim ve Isgiicii Piyasasi1 Arasindaki Uyumsuzluk: Nitelik mi, Nicelik mi? TUIK
verilerine gore, 25-34 yas grubundaki niifusun %45'i yiiksekogretim mezunu. Bu oran
2008'de %13,5 seviyesindeydi. Maalesef ililkemizde hemen hemen her alanda oldugu
gibi egitimde de nitelik ile niceligi birbirine karistirip, kaliteden ziyade nominal ¢iktilara
odaklaniyoruz.

Cesitli verilere gore iilkemizde is bulamayarak ve egitim hayatinda da olmayan 5
milyona yakin "ev genci" var. Firmalarimizin beyaz yaka ilanlarina yiizlerce bagvuru
gelirken, neredeyse tiim sanayi kuruluslarimiz teknik eleman bulmakta zorlantyor. Bu
gercegi sanayi sirketlerimizde bizzat tecriibe ettik. Ekonominin iyilestirilmesi i¢in sik
dile getirilen yapisal reformlarin somut olarak ne oldugu sorgulandiginda, biz ilk iice
egitim reformunu da koyuyoruz. Gelismis iilkelerde oldugu gibi (ABD harig), iilke
ekonomisinin ihtiyaglarina gore egitim planlamasinin yapilmasi1 gerektigini
belirtiyoruz. Bu, hem issizligi azaltacak hem de sanayinin ihtiya¢ duydugu kalifiye
isgiiclinii saglayacaktir.

Sicak Para Girisi ve Faiz Beklentileri: Tahvil mi, Hisse Senedi mi? Bir arac1t kurum
ekonomistinin hesaplamalarina gore, yabancilar iilkemize yavas da olsa "carry trade"
(sicak para) sokmaya basladilar, ancak vade 3 giine kadar diismiis durumda. Igerideki
carry trade tutarinin 20 milyar dolar civarinda oldugu tahmin ediliyor. Sevindirici
olan, yabancilarin tahvil ve hisseye de para sokmaya baslamalari. Tabi ki bunun
arkasindaki en biiyiik neden, mevcut faiz hadlerinin ulasilabilecek en yliksek seviye



olduguna ve bundan sonraki yoniin asagtya dogru olduguna dair inang. Biz de bu goriise
katiliyoruz. Faizlerin inmesi hem tahvil hem de hisse senedi yatirimcilarina kazang
saglayacaktir.

Ancak biz, Tirk hisse senedi piyasasina kéarsizlik ve inecek dahi olsa faizlerin hala
oldukca yiiksek seviyelerde kalacak olmasi gibi nedenler ile ihtiyatli yaklasiyoruz.
Tahvilleri ise daha cazip buluyoruz. Bu nedenle, bor¢lanma araclarma dair yatirim
fonlarm1 su anda cazip goriiyoruz. Sirketlerin finansal stratejilerinde, bor¢lanma
maliyetleri ve yatirim alternatifleri bu donemde daha da 6nem kazaniyor.

ABD Ticaret Politikalarinda Yeni Bir Faz: Trump ve Giimriik Vergileri ABD Uluslararasi
Ticaret Mahkemesi, yetki asimi nedeniyle Trump'in ticaret partnerlerine uyguladig
genel gimrik vergilerini gegersiz kildigina dair dnemli bir karar aldi. Bu karara demir-
celik ve otomotiv gibi sektérel vergiler dahil degil. Mahkeme, 10 giin icinde ABD
Bagkani'nin yeni bir kararname ile mahkeme kararini uygulamasini da emretti. Bu
durumda, kanunlar ile kendini baglayici hissetmeyen Trump'in nasil bir yol izleyecegi
merak konusu. Ancak ticaret savaslarinda yeni bir faza gectigimizi sdyleyebiliriz.
Trump'in 10 giin icinde mahkeme kararina uyarak yeni bir kararname ile daha énce
uygulamaya soktugu genel gimrik vergilerini iptal edip etmeyecegini yakindan
izleyecegiz. Bu durum, kiiresel ticaret dengelerini ve dolayisiyla ihracat yapan
firmalarimizi dogrudan etkileyebilir.

Kabine Revizyonu ve Mehmet Simsek'in Gelecegi: Algi ve Ekonomik Istikrar
Giindemdeki 6nemli konulardan biri olan kabine revizyonu ve Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek'in gelecegine dair spekiilasyonlarla ilgili gorligiimiizii paylagsalim.
Sayin Simsek'in gérevdeki 2 yili dolarken, elde edilen sonuglarin tatminkar olmadigi
cok acik. Ancak bunun kendi ekonomi politikalarindan m1 yoksa siyasi gelismelerden
mi kaynaklandig1 oldukga tartigmali.

Biz, neredeyse 1 y1l dncesinden itibaren tilkemizde kalic1 diisiik bir enflasyon déonemine
girmenin miimkiin olmadigini, bunun en biiyiik sebebinin ise kamunun iistiine diisen
gorevi yerine getirmemesi ve kamu harcamalarindan fedakiarhk yapilmamasi
oldugunu belirtiyoruz. Neredeyse hiper enflasyon yasayan Arjantin, enflasyonu
dramatik ve ¢ok hizli bir sekilde diisiirmeyi basardi, ancak bunun bedeli olarak binlerce
memurun isten ¢ikarilmasi dahil ac1 regeteyi uyguladi. Biz, 5 Nisan 1994 kararlarindan
beri kamuda buna benzer ac1 bir regete uygulandigin1 gérmedik. Enflasyonla miicadele
hi¢bir zaman acisiz olmamistir ve bedelini liretici ve genis halk kesimleri yiiklenirken,
maalesef kamu tarafi aym fedakarligi gostermemekte, bu konuda herhangi bir
umudumuz da bulunmuyor.

Saym Simsek'i ise bu analizimizde, 2021-2023 yillar1 arasinda uygulanan heterodoks
(swra dist deneysel ekonomi politikalar) politikalarin terk edilip ortodoks (genel kabul
goérmiis ekonomi politikalar1) politikalara gecilmesinin merkezine koyuyoruz. Sayin
Simsek, hem yabancilarin hem de yerli aktorlerin goziinde, c¢ekilen bunca
ekonomik sikintiya ragmen uygulanma gayreti gosterilen ortodoks politikalarin
simgesidir. Gorevini birakmasi durumunda yaratacag: algi, oldukca yikici bir etki
yaratma potansiyeline sahiptir. Bu nedenle, yakin zamanda hiikiimet icinden farkli



kanallardan uygulanan politikalara muhalif séylemler gelse dahi, Saymn Simsek'in
gorevine devam edecegini diisiiniiyoruz. Olur da aksi gergeklesirse, bu hem yurt
icinde hem de yurt disinda yeniden 2021-2023 arasinda uygulanan politikalara
doniildiigiine dair ¢ok kotii bir algi yaratir ve kurlari tutmakta ¢ok zorlanacagimiz gibi
ekonomide ciddi bir tiirbiilans goriiriiz. Sirketlerimizin bu tilir siyasi ve ekonomik
kirilganliklara kars1 hazirlikli olmasi hayati 6nem tagimaktadir.



