Haftanin son is giiniindeyiz ve kiiresel piyasalarda sicak gelismeler esliginde haftay1 bitiriyoruz.
Iste finansal kararlarimzi etkileyebilecek son durum analizi:

Kiiresel Gelismeler ve Piyasalar Uzerindeki Etkileri
1. Ortadogu'da Gerilim Tirmanmyor: Petrol ve Giivenli Limanlara Bakis

Diin ABD'nin bélgedeki personelini tahliye etmesi ve seyahat uyarisi sonrasinda, Israil'in diin
aksamdan itibaren Iran'm stratejik hedeflerine karsi saldirilar diizenledigini izliyoruz. Israil
hava saldirilari ile Iran'in bazi niikleer tesisleri basta olmak iizere Tahran, Tebriz ve Isfahan1
vurdu. Saldirilar sonrasi 708 seviyesinden islem goren Brent petrol, dnce 76$'a kadar
yiikseldikten sonra su siralarda 74,50%'dan islem goriiyor.

Biz ABD'deki driving season dncesinde ve FED'den faiz indirimleri gelmeden bu saldirilarin,
petrol fiyatlarmi yiikseltici etkisinden dolay1 yapilmasini beklemiyorduk. Ancak goriiliiyor ki,
ABD ile Israil arasindaki iletisimde Israil daha baskin bir rol oynuyor.

Biz bir siire sonra tansiyonun diigerek petrol fiyatlarinin yeniden 65-68% bandina donmesini
bekliyoruz, yeter ki Iran Hiirmiiz Bogaz1'm kapatmasin. Saldirilarin baglamasiyla birlikte
giivenli liman altin ise 3.383%'dan 3.442$'a kadar yiikseldikten sonra su siralarda 3.418%'dan
islem goriiyor. Bolgeye yakinliimiz dolayisiyla BIST, siddetli bir tepki vererek %4'iin
iizerinde deger kaybi yasiyor. Yaklagsmakta olan faiz indirimleri nedeniyle BIST'te de
onlimiizdeki gilinlerde bir toparlanma bekliyoruz. Orta Dogu'ya yakinhgimiz nedeniyle
yatirim ve stratejik kararlarimizda giincel haber akisi ve saghkl okuma hayati 6nem arz
etmekte.

2. Paritede Hedefimize Ulasildi, Yeni Aralik Belirlendi

Diin 1,16 ile son bir yilin en yiiksek seviyesini goren paritede hedefimiz gergeklesmis oldu.
Diin de belirttigimiz gibi 1,15 seviyesine dogru yeniden bir geri ¢ekilme yasansa da bunu
normal karsiliyoruz. Kisa vadeli (3 aya kadar) 6ngoriimiiz, paritede 1,16-1,18 arahg.

3. Commerzbank'tan Tiirkiye Ekonomisi Yorumlari

Commerzbank, yayinladigir biiltende TL, Tirkiye risk primi ve rezervler konusundaki
goriislerini acikladi. Alman Banka, Hazine ve Maliye Bakani Sn. Simsek'in goreve gelmesiyle
olusan istikrar ortaminin, uygulanmakta olan geleneksel politikalar kadar olumlu beklentilerin
sonucu oldugunu belirtti. Kurlarin halen yukar1 gitmeye devam ettigini, iilke risk primi olan
CDS'in diigse de 300bp seviyelerinde seyrettigini ve Polonya ile Cekya gibi yatirim rekabeti
icinde oldugumuz iilkelerde ise 30-70bp arahi@inda oldugunu vurguladi. Ayrica banka, yil
sonu i¢in parite tahminini 1,16, 2026 sonu i¢in ise 1,20 olarak agikladi. Biz bankanin pariteye
iligskin 2025 y1l sonu tahminini makul bulsak da, 2026 y1l sonu i¢in ¢ok fazla belirsizlik varken
parite tahmininde bulunmay1 gercekc¢i bulmuyoruz.

4. TCMB Enflasyon Hedefi ve Artan Enerji Maliyetleri

TCMB, enflasyon raporlarinda 2025 yili petrol fiyatlarin1 dncesinde 75$ ile hesaplarken,
sonrasinda 65%'a kadar diisirmiistii. Son gelismeler sonrasinda enerji maliyetlerinin yukari



gitmesi, %29 olan enflasyon hedefi iist bandin1 daha da zor bir hedef haline getirdi. Ancak
bizim beklentimiz, tansiyonun bir siire sonra diisecegi ve Brent petroliin yeniden 70$ altina
inecegi yoniinde.

5. TCMB Faiz Indirimi Beklentisi: Gelismeler Takipte

Mayis ay1 enflasyon verisi sonrast 19 Haziran'da TCMB'den 250-500bp arahg@inda bir faiz
indirimi bekledigimizi belirtmistik. Israil'in Iran'a saldiris1 sonrasinda bu gériisiimiizii
korumakla birlikte, catismanin bu boyutta kalip kalmayacagim izleyecegiz. Kisa siireli ve
nokta hedeflere yapilan saldir1 ile simirli kalir ve iran'dan ¢ok énemli bir karsilik gelmez ise,
halen haftaya gerceklestirilecek PPK'da faiz indirimi bekliyoruz. Gorlisiimiizde kiiresel ve
yerel gelismelerin etkisiyle bir degisiklik meydana gelmesi durumunda sizleri bilgilendirmeye
devam edecegiz.



